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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION C ON LA
REELECCION DE DNA. CARMEN ALLO PEREZ COMO CONSEJERA
INDEPENDIENTE, INCLUIDA EN EL PUNTO 5.2 DEL ORDEN D EL DIA DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

1.- INTRODUCCION

La Comision de Nombramientos y Retribuciones de SODRUCCIONES Y AUXILIAR
DE FERROCARRILES, S.A. CAF” o la “Sociedad) ha propuesto la reeleccion de Dfa.
Carmen Allo Pérez como Consejera Independienta 8etiedad.

De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 déuwot 529 decies y en el apartado 3 del
articulo 529 quindecies del Texto Refundido de ky lde Sociedades de Capital (la
“LSC"), y en el articulo 15 del Reglamento del ConggoAdministracion, corresponde a
la Comision de Nombramientos y Retribuciones (@ Comision”) la propuesta de
nombramiento o reeleccion de los miembros del GordeAdministracion que tengan la
condicion de independientes.

Con arreglo a lo previsto en el apartado 5 detw@di529 decies de la LSC, dicha propuesta
debe iracompafada de un informe justificativo del ConslgjAdministracion en el que
se valore lacompetencia, experiencia y méritos del candidatpyesto, que se unira al
acta de la juntgeneral o del propio Consejo.

El presente informe se emite al amparo del refaiticulo, y tiene por objeto (i) refrendar e
informar favorablemente la propuesta de la ComisiérNombramientos y Retribuciones
para la reeleccion de Diia. Carmen Allo Pérez comes€era Independiente por el plazo
estatutario de cuatro afos; y (ii) valorar la cotapeia, experiencia y méritos de la
candidata propuesta.

La citada propuesta de la Comision se pone a d@posde los accionistas juntmn el
presente informe del Consejo.

Asimismo, se hace constar que, a los efectos tieur 518 e) de la LSC, este informe
contiene informacién completa sobre la identidadriculo y categoria a la que pertenece la
candidata al cargo de Consejera propuesta.

2.- JUSTIFICACION DEL INFORME
2.1. Propuesta de la Comision de Nombramientos y Ribuciones

A los efectos de realizar el presente informe, @sgjo de Administracion ha valorado la
correspondiente propuesta de la Comisiébn de Nonibraos y Retribuciones que el
Consejo hace suya en su integridad.

En dicha propuesta se hace constar que, ante xalhmrdvencimiento del cargo de Dia.
Carmen Allo, por el transcurso del plazo de cuafros de su nhombramiento, en virtud del
acuerdo de la Junta General Ordinaria de 11 de jdei 2016, la Comision considera
justificado y conveniente proponer su reelecciom@dConsejera con base, entre otras, en
las consideraciones siguientes:

Dfia. Carmen Allo Pérez es licenciada en Cienciaxtas por la Universidad de Zaragoza y
Master en Direccion de Empresas por el Institut&gresa. Ha desarrollado la mayor parte
de su carrera profesional en el sector financmropando distintos cargos de direccion, en el



Royal Bank of Scotland y en el Banco Rabobank,eeatros. Fue nombrada Consejera de
CAF por primera vez 11 de junio de 2016 y desd#& @ octubre de 2019 ocupa el cargo de
Presidenta de su Comision de Auditoria. Con fedhde3marzo de 2020, la Sra. Allo ha sido
nombrada consejera independiente y Presidenta @oraision de Auditoria de eDreams

ODIGEO, por acuerdo de su Consejo de Administragi@ndiente de ratificacion por parte

de la Junta General de Accionistas de dicha satieda

El proceso de evaluacién se ha basado en el anglisvio de las necesidades de este
Consejo, asi como de las aptitudes, conocimienta®rgpetencias que la Comisién ha
considerado méas adecuados para el cargo de cansejer

Asimismo, la Comisién ha valorado la idoneidad decindidata siguiendo los criterios
establecidos en la normativa vigente y las mejprasticas de buen gobierno en relacién con
la dedicacion, independencia y la inexistenciaatéglictos de interés.

Concretamente, la Guia Técnica 1/2019 sobre Comgiside Nombramientos y Retribuciones,

publicada por la CNMV con fecha 27 de febrero d&2@onsidera buena practica que en las
propuestas de reeleccién de Consejeros se tengaumeata los mismos factores que para su
primera eleccion y, ademas, se valore el desemgeliconsejero durante el tiempo en que

haya ejercicio el cargo y su capacidad para coatidasempefiandolo satisfactoriamente.

Como resultado de dicha valoracion, la Comisiéndrsstatado que la Sra. Allo:

()  Continta cumpliendo los requisitos previstos leggilta, asi como en el Reglamento
del Consejo de Administraciéon y en la Politica desidad y de Seleccién de
Consejeros de la Sociedad, para ser nombrada €omse]

(i) No ha incurrido ni incurre en causa de prohibicdmcompatibilidad legal alguna, ni
en ninguno de los supuestos en los que deba porgargo a disposicion del Consejo,
segun el articulo 18 del Reglamento del Consejadieinistracion de la Sociedad.

(i) Desde su nombramiento, ha desempefiado tanto & dargConsejera como el de
Presidenta de la Comision de Auditoria satisfaatoente, con la dedicacion adecuada
y compromiso con su funcién. Igualmente tiene lspdhibilidad de tiempo y la
capacidad requeridas para continuar cumpliendo s, obligaciones de forma
igualmente satisfactoria.

(iv) Cuenta con las aptitudes y conocimientos necespai@slos candidatos a consejeros vy,
especialmente, para los consejeros independiditeparticular, dispone de amplios
conocimientos técnicos en materia de contabilidadditoria, asi como financieros, de
control interno y de gestion de riesgos que, janso trayectoria profesional, le otorgan
un perfil idoneo para continuar formando parte @ehsejo y de su Comision de
Auditoria.

(v) Siguen concurriendo en ella las condiciones legglestatutariamente previstas para
estar incluida en la categoria de Consejera Indipete.

(vi) De acuerdo con la informacion facilitada por ladidata, no se identifican potenciales
conflictos de interés que puedan afectar negatingere su capacidad para ejercer sus
funciones de forma adecuada o a su independertoi acfutura.

Los resultados del analisis llevado en relacion keoronveniencia de su reeleccién en el
cargo se recogen, asimismo, en el acta de la sdeiden Comision en la que se ha debatido
esta cuestion.

Asimismo la candidata ha ratificado su conformidad las obligaciones propias del cargo de
Consejera, asi como con las normas y politicaa &@tiedad.

A la vista de cuanto antecede, la Comision ha msioua Diia. Carmen Allo Pérez para ser
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reelegida como Consejera Independiente por el @siadutario de cuatro afos.
2.2. Justificacion de la Propuesta

Tomando en consideracion las razones sefaladata goomision de Nombramientos y
Retribuciones, que el Consejo refrenda, el Cordejadministracion estima que:

La experiencia y curriculo profesional de Dfia. GanrAllo acreditan tanto su competencia y
méritos para ocupar el cargo de Consejera comaumuele con los requisitos de idoneidad y
solvencia necesarios para continuar en el cargacderdo con lo previsto en la ley y en la
normativa interna.

El Consejo valora muy favorablemenge destacada aportacion de la Sra. Allo a la buena
gestion de los intereses de la Sociedad, tantol édoesejo como en su condicion de
Presidenta de la Comisién de Auditoria, motivo glague entiende justificada y conveniente
su reeleccion en el cargo, con la categoria dedpenasindependiente, por el plazo estatutario
de cuatro afos.

Ademas, el Consejo considera que la continuidad dandidata como Consejera contribuira
a afianzar la diversidad y equilibrio ya existen&s la composicién de los dos 6rganos
citados, en atencion principalmente a su conocitmign especializacion profesional en
ambitos que el Consejo considera valiosos. Se @esmbién el hecho de que su reeleccién
permitira mantener el elevado nivel de Consejendspendientes, asi como la presencia de
mujeres consejeras, en linea con las mejores gaaade Gobierno Corporativo.

Por ultimo, se hace constar que, de conformidad looprevisto por el articulo 2.6° del
Reglamento de la Comision de Auditoria, en casseatereelegida por la Junta General, la
Consejera continuara desempefiando su cargo en Gmésion sin necesidad de nueva
designacion.

3.-CONCLUSION Y PROPUESTA DE ACUERDO

Por todo lo anterior, el Consejo considera justdi y eleva a la Junta General de
accionistas la siguiente propuesta de acuerdo,squsometera a su decision en votacion
separada, bajo el punto 5.2 del orden del dia:

"Quinto:

5.2 Reelegir a Dfia. Carmen Allo Pérez como Consejemrdependiente, por el plazo
estatutario de cuatro anos.

(.)"

En Beasain, a 6 de mayo de 2020.



